	Certificat ESSEC « Gestion d’actifs / Asset management »

Séminaire « Mesures de performance »

	Descriptif

L’objectif de ce séminaire est de présenter les techniques de gestion de portefeuille et les différentes mesures de performance utilisées. Dans la première partie, on étudiera les concepts, modèles et outils utilisés pour évaluer les actifs financiers, puis pour construire et gérer des portefeuilles optimaux en termes de couple rentabilité espérée / risque. On appréciera en outre le caractère efficient des marchés financiers, le réalisme des modèles d’évaluation d’équilibre ou d’arbitrage et les problèmes pratiques qu’ils soulèvent. Dans la seconde partie, on évaluera la qualité des choix de portefeuille, on appréciera la persistance des performances à des fins de prévision et de comparaison des résultats des nombreux véhicules d'épargne proposés. On examinera en profondeur non seulement les techniques de mesure de performance traditionnelles mais également celles en cours de développement, plus élaborées. On analysera leurs mérites respectifs, leurs limites et les dangers qu'elles présentent. 

Le niveau mathématique pré-requis, bien qu’élémentaire, est non négligeable. En tant que de besoin, des rappels, notamment de statistiques et d’optimisation, seront effectués.

Public

Ce séminaire s’adresse aux professionnels travaillant les secteurs Banque Assurance Finances :
· Gérants de portefeuille des sociétés de gestion

· Traders et quants des salles de marchés
· Investisseurs institutionnels

· Fonction supports (back office et middle office) des sociétés de gestion et salles de marchés

· Auditeurs, inspecteurs et contrôleurs internes

· Collaborateurs de SSII, MOA, MOE

· Responsables Finance de collectivités territoriales

Objectifs de la formation

A la fin de cette formation, les participants auront acquis les connaissances et les méthodes suivantes :

· La construction de portefeuilles efficients 

· Le calcul de la mesure de performance d’un fonds

Dynamiques pédagogiques

Pendant cette formation, l’intervenant insistera particulièrement sur les points suivants :

· La nécessité d’avoir une théorie du portefeuille pour mesure la performance des fonds

· La variété des modèles utilisés pour expliquer la performance et la diversité des mesures de performance

· La nécessité (et les difficultés) de prendre en compte le risque pour mesurer la performance d’un portefeuille

· Les limites de validité des différentes mesures de performance utilisées

La pédagogie mise en œuvre s’appuiera sur des exposés, des exercices et des cas pratiques. Comme certains cas pratiques nécessiteront l’utilisation d’un tableur (comme Excel), il est souhaitable que les participants apportent leur ordinateur portable. L’interaction au sein du groupe sera favorisée, l’expérience de chacun étant partagée afin de faire ressortir les meilleures pratiques.

Thèmes traités

· Calcul des taux de rentabilité et prise en compte des opérations sur titres

· Distributions statistiques des rentabilités : faits stylisés

· Les normes de calcul et de présentation des performances

· Le comportement des investisseurs : notion de risque et l’aversion au risque

· La diversification du risque d’un portefeuille

· Le calcul de la frontière efficiente des portefeuilles (modèle de Markowitz)

· Le modèle de marché

· Le modèle d’équilibre des actifs financiers (MEDAF-CAPM)

· Calcul pratique du bêta des actions et d’un portefeuille

· Evidence empirique, efficience du marché et anomalies

· Modèle d’évaluation par arbitrage (MEA-APT)

· Modèles multi-factoriels (Fama-French, …)
· Allocations stratégique et tactique

· Stock picking et market timing

· Notion de mesure de performance

· Mesures « commerciales »

· Mesures classiques : ratio de Sharpe, alpha de Jensen

· Mesures alternatives (« Tracking » erreur et ratio d’information, Sortino, .. .)

· Attribution des performances

Intervenant pressenti

Patrice Poncet (Consultant et Professeur de finance - ESSEC)

Diplômé de l’ESSEC et titulaire d’un PhD à Northwestern, Patrice Poncet poursuit une carrière dans le domaine financier. Il est consultant auprès d’institutions financières, notamment la Société Générale, et expert financier auprès la Cour d’Appel de Versailles. Il enseigne la finance et l’économie à l’ESSEC et à l'Université de Paris I Panthéon-Sorbonne. Il est l’auteur de plus de soixante articles dans des revues scientifiques et professionnelles, et de onze livres dont « La théorie moderne du portefeuille » et « Les techniques de mesure de performance ».

Informations pratiques

· Lieu : Campus de l’ESSEC au CNIT (Paris – La Défense)

· Durée du séminaire : 2 jours (15 heures)

· Dates du séminaire : voir le calendrier sur www.longin.fr
· Contact : Julie Le Gouëz (ESSEC) - Tel : 01 46 92 35 99 - E-mail : legouez@essec.fr



